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kliknij po wiecej

Wstep

Rynek kapitalowy jest miejscem, na ktérym spotyka sie liczne grono
inwestorow, ktorzy stosuja rozmaite techniki, poprzez ktére poszu-
kuja odpowiedzi na pytanie: , Kiedy kupi¢, a kiedy sprzedac?”.

Pytanie to od dziesiecioleci stanowilo przedmiot dociekan. Podjeto
wiele préob stworzenia metody maksymalizujacej zyski uczestnikow
rynku. Szeroko pojetym zbiorem takich metod jest analiza technicz-
na. W poprzedniej ksigzce przedstawilem jej tradycyjne podejscie,
oparte na wykresach stupkowych, liniach trendu, formacjach, $red-
nich i wskaznikach. Metody te badaja zmiany cen w czasie, a takze
w zaleznoS$ci od wolumenu, czyli wielko$ci handlu.

Tym razem zajmiemy sie mniej klasycznymi metodami, np. opartymi
na innym typie wykresow. Beda to Swiece japonskie, gdzie baza do
analiz sg wykresy §wiecowe. Jest to metoda rozwinieta przez anality-
kow japonskich, a spopularyzowana na Zachodzie przez Steve’a Ni-
sona. Warto wspomnie¢, ze wiele publikowanych w polskiej prasie
wykresow analiz technicznych jest sporzadzanych przy wykorzysta-
niu techniki §wiec, a sygnaly, ktore daje ta metoda, sa traktowane jak
uzupelienie standardowych analiz trendu.

Kolejnym rodzajem wykresow opisanych tutaj beda wykresy punkto-
wo-symboliczne. Jest to jedna z pierwszych zachodnich metod anali-
zy techniczne;j.

Szczegblne znaczenie dla efektywnego prowadzenia transakcji giel-
dowych ma wyznaczanie punktow zwrotnych na rynku. Umiejetnos$¢
wskazania lokalnego dotka cenowego pozwala na korzystne zajecie
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pozycji dlugiej na rynku (kupna), gdy wiekszo$¢ jego uczestnikow nie
przeczuwa nadchodzacej fali wzrostow lub wrecz jest przekonana
o nieuchronnym spadku. Podobnie wyznaczenie lokalnego szczytu,
umozliwia przeprowadzenie sprzedazy po korzystnym kursie.

Metoda wyznaczania punktow zwrotnych w przyszloSci moze by¢
uzyta takze jako technika pomocnicza, stosowana lgcznie z innymi
metodami AT. Przedstawie tutaj metody analizy punktéw zwrotnych
oparte na ciggu liczb Fibonacciego oraz teorii fal Elliotta.

W swojej aktywnosci na rynku zapewne wybierzesz te metody, ktore
uznasz za najlepsze dla siebie. Sprytne ich laczenie, znajomos¢ zalet
i stabo$ci oraz umiejetno$¢ dopasowania i wyboru wlasciwej metody
w zalezno$ci od tego, co sie dzieje na rynku, powinny zagwarantowac
Ci sukces, jednak do tego potrzebne sa — oprocz wiedzy — réwniez
praktyka, intuicja i do§wiadczenie.

Dos$wiadczenia zatem i sukcesow w grze gieldowej zyczy
Autor

Uwaga. Niektore grafiki pochodzgce z Wikipedii sq zamieszczone
w tej publikacji na warunkach licencji GNU Free Documenta-
tion License (http://plwikipedia.org/wiki/GNU_Free Documen-
tation License) w wersji 1.2 lub nowszej, opublikowanej przez Free
Software Foundation http://pl.wikipedia.org/wiki/Free Softwa-
re_Foundation. Kopia tekstu licencji umieszczona zostala na stro-
nie Tekst licencji GNU Free Documentation License http://pl.wiki-

pedia.org/wiki/Wikipedia:Tekst licencji GNU_Free Documenta-
tion License. Dostepne jest rowniez jej polskie thimaczenie (http://-
pluwikipedia.org/wiki/Wikipedia:GNU _Free Documentation Licen-
se/polskie thumaczenie).
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Swiece japonskie

Historia

Od 1730 roku istnial w Japonii rynek terminowy stuzacy do zabez-
pieczenia sie przed przyszlymi zmianami cen ryzu. Handel kontrak-
tami terminowymi (oczywiScie nie nazywano tego tak wtedy) dopro-
wadzil do ozywionej spekulacji, ktérej owocem byly narodziny ja-
ponskiej analizy technicznej. Najsltynniejszym graczem byl zyjacy
w XVIII w. Munehisa Homma, ktéry znacznie przyczynil sie do po-
wstania obecnie stosowanej postaci wykresow Swiecowych.

Chociaz zachodnia wersja analizy technicznej, zapoczatkowana przez
Charlesa Dowa, i jej japonski odpowiednik rozwijaly sie niezaleznie,
wiele fundamentalnych zalozen jest podobnych:

e ,,Co” (ruch cenowy) jest wazniejsze od ,jak” (informacja, raporty
spolek itd).

e Wszelkie znane informacje znajduja odzwierciedlenie w cenach.

e Kupujacy i sprzedajacy poruszaja rynkiem, bazujac na oczekiwa-
niach i emocjach.

e Rynek falyje.

e Cena rynkowa nie zawsze musi by¢ zgodna z warto$cia spotki.

W literaturze mozna znalez¢ historie ewolucji wykresow — od pros-
tych, utworzonych w oparciu wylacznie o ceny zamkniecia, przez wy-
kresy palikowe (cena maksymalna i minimalna), stupkowe (cena
maksymalna, minimalna i zamkniecia), kotwicowe (cena maksymal-
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na, minimalna, otwarcia i zamkniecia), po wspolczesne wykresy
Swiecowe (cena maksymalna, minimalna, otwarcia i zamkniecia).

Wedlug legendy wykresy kotwicowe powstaly w wieku XVIII. Nazwa
i ksztalt prawdopodobnie inspirowane byly miejscem, w ktérym do-
chodzilo do transakcji, tzn. portem. Jest to wazny krok w ewolucji
wykresow, gdyz zawieraja one juz pelnie informacji — wszystkie
4 wazne momenty w ciggu danego okresu. Okolo wieku poOzniej
zmieniono forme graficzng na $wiece. Kolor latwo pozwala sie zo-
rientowa¢ w kierunku zmiany ceny.

W 1870 roku w Japonii powstala gielda. Od tej pory uzywa sie tam
wykresow Swiecowych jako metody analizy wykresow.

Japonscy analitycy opracowali rowniez inne techniki analizy, tj.:

e indeks roznicy,

e przelamanie trzech linii,
e wykresy renko,

e wykresy kagi,

e technike ichimoku.

Konstrukcja wykreséow Swiecowych

Aby przygotowa¢ wykres Swiecowy, niezbedny jest odpowiedni ze-
staw danych, obejmujacy dla kazdej sesji cene: najwyzszg, najnizsza,
otwarcia oraz zamkniecia. Pusty lub wypeliony prostokat (czes$¢
Swiecy) nazywa sie korpusem. Cienkie linie powyzej i ponizej korpu-
su to cienie. W kazdej $wiecy najwyzsza cene dnia reprezentuje ko-
niec gornego cienia, a najnizsza — dolnego. Jesli cena zamkniecia
byla wyzsza niz cena otwarcia, korpus §wiecy — rysowany wtasnie
pomiedzy tymi dwiema cenami — jest bialy (niewypeliony). Jesli
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zamkniecie nastapilo ponizej ceny otwarcia, korpus jest czarny (wy-
pelniony). Konstrukcje czarnej i bialej Swiecy (bo tak je nazywamy)
pokazalem na rysunku.

Cena maksymalna

e

Gorny cien

-

Cena zamkniecia

.

Biaty korpus ——

Cena otwarcia

F

-w

Dolny cien
Cena minimalna

E o

Cena maksymalna

.

w

Gorny cien
+—— Cena otwarcia

Czarny korpus ———

+——— Cena zamkniecia

w

Dolny cien
Cena minimalna

F 8

OczywiScie wykresow $wiecowych nie bedziesz rysowal sam. Prak-
tycznie kazdy wspolczesny program do analizy technicznej oferuje

tego typu wykresy.
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W poréwnaniu do wykresow stupkowych, znanych z tradycyjnej ana-
lizy technicznej, Swiece moga wydawac sie przyjemniejsze wizualnie
i fatwiejsze w interpretacji. Latwiej zauwazy¢ tu relacje ceny zamk-
niecia i otwarcia z danego dnia. W technice $wiec japonskich ta
relacja odgrywa wazna role. Biale $§wiece, gdzie cena zamkniecia byta
wyzsza niz otwarcia, pokazuja sile kupujacych. Czarne symbolizuja
przewage podazy.
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Teoria fal Elliotta

Metoda prognozowania, z ktora zapoznasz sie w tym rozdziale, nosi
nazwisko swojego autora — Ralpha Nelsona Elliotta, ksiegowego,
ktory rozwijal swojg idee funkcjonowania rynkéw w latach 30. Uznal
on, iz ruchy cen ksztaltuja sie wedlug specyficznych wzorow, ktore
dzisiaj nazywamy falami Elliotta. Swoje poglady na temat zasad rza-
dzacych rynkiem opublikowal w ksigzce pt. ,The Wave Principle”
(1938), w serii artykulow w magazynie ,,Financial World” (1939) oraz
w swoim glownym dziele ,,Nature’s Laws — The Secret of the Univer-

se” (1946).

Teoria ta nie cieszyla sie zbyt duzg popularno$cia na poczatku swoje-
go istnienia. Dopiero praca A. Frosta i R. Prechtera z 1978 r. podbila
serca inwestoréw. Od tego czasu weszla do kanonu analizy technicz-
nej, pozniej bedac inspiracja do powstania innych metod czasowych,
jak teoria Carolana i Fischera.

Zgodnie z teorig fal Elliotta ceny akcji podazaja zgodnie z pewnym
falowaniem opartym na ciggu liczb Fibonacciego. Elliott wyodrebnit
i opisal pewne wzory, wedlug ktorych ukladaja sie kursy na wykre-
sach, a nastepnie pokazal, jak skladaja sie one na wzory wyzszego
stopnia, a te na jeszcze wyzszego stopnia itd. Dokladnie moéwiac,
Elliott wierzyl, iz glowny wzor fali jest nastepujacy: pie¢ fal impulsu i
trzy fale korekty.
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| impuls . korekta

Fale 1, 3 i 5 s3 dominujace w ruchu wzrostowym, fale 2 i 4 to male
korekty. Natomiast w cze$ci spadkowej fali Elliotta dominujace sa
fale A i B, natomiast fala C jest korekta.

Argumentem Elliotta byla obserwacja, iz ludzie zachowuja sie w spo-
sob rytmiczny, falowy, przez co ich aktywno$¢ i decyzje moga by¢
prognozowane przez fale. Zbiorowe nastroje na rynku (psychologia
tlumu) zmieniajg sie od skrajnego optymizmu do skrajnego pesymiz-
mu.' Te wahania nastrojéw znajduja potem odzwierciedlenie w wy-
kresach gieldowych.

' Jesli obserwowale§ wahania rynku akcji w czasie tzw. kryzysu kredytowego
w 2008 roku, rozumiesz, co to sa skrajne emocje na rynku (po dynamicznych
spadkach, po prawie 10% w ciggu jednej sesji, nastgpilo rownie dynamiczne
odreagowanie, gdy wzrosty rowniez wynosity prawie 10% w ciggu jednej sesji).
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Stopien fal

Elliott podzielil ruchy gieldowe na dziewie¢ stopni — w zalezno$ci od
wielkoSci i czasu trwania. Trzy najmniejsze stopnie, mierzone w se-
kundach, minutach i godzinach, to fale sekundowe, minutowe i go-
dzinne. Trzy $rednie stopnie, mierzone w tygodniach, miesigcach
i latach, to fale mniejsze, wtérne i gldwne. I na koniec trzy najwiek-
sze stopnie, mierzone w latach, dekadach i stuleciach — to fale cyklu,
supercyklu i wielkiego supercyklu.

Fale istnieja na r6znych poziomach, tzn. fala wyzszego rzedu sklada
sie z fal nizszego rzedu. Na przyklad fale mniejszego trendu tworza
fale wtornego trendu, ktore z kolei tworza fale gtbwnego trendu itd.
Jezeli wiec analizujemy trend wtoérny, to stwierdzenie ,fale nizszego
rzedu” odnosi sie do fal mniejszych, a ,fale wyzszego rzedu” do fal
glownych. Patrzac na wykres ponizej, mozesz zaobserwowac, jak fale
nizszego rzedu mogg sklada¢ sie na fale wyzszego rzedu:?
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Podsumowujac, oto hierarchia stopni fal Elliotta:

1. Wielki supercykl
2. Supercykl
3. Cykl
4. Fala glowna
5. Fala wtorna
6. Fala mniejsza
7. Fala godzinna
8. Fala minutowa
9. Fala sekundowa

Jesli czytaleS moja ksigzke na temat klasycznej analizy technicznej,
to wiesz, ze podobne stopniowanie wprowadzit Dow w swojej teorii
rynku, z tym ze dotyczylo ono trendéw.?

Oto jak tradycyjnie przyjelo sie oznaczaé roézne stopnie fal na wykre-
sach:

o fale mniejszego trendu: 1, 2, 3,4, 5,a,b, c

o fale wtornego trendu: (1), (2), (3), (4), (5), (a), (b), (c)
o fale glownego trendu: D@ @B @ [b)©

o falecyklu: I, II, II, IV, V, A, B, C

Fale impulsu

Teoria Elliotta obejmuje katalog wzoréw cen (podobnie jak formacje
w analizie technicznej). Wyjasnia ona réwniez, w ktorym momencie

3 Wedlug C. Dowa trend podstawowy sklada sie z trzech faz. Pierwszy ruch ma
miejsce po okresach nadmiernego pesymizmu wywolanego poprzednimi spad-
kami cen. Drugi etap wzrostow wiaze sie z poprawa sytuacji gospodarczej i fi-
nansowej. Trzecia i ostatnia faza wzrostéw to juz przewartoSciowanie rynku.
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cyklu mozna dany wzor znalez¢. Twoim zadaniem jest rozpoznanie,
gdzie dany wzor sie konczy, a inny zaczyna. Elliott wyodrebnil 13
wzoréw fal. Trzy pieciofalowe wzory nazywamy falami impulsu, dzie-
sie¢ trojfalowych — falami korekty.

Fale wydluzone

W wiekszosci przypadkéw fale impulsu sg latwe do wyodrebnienia,
z wyjatkiem fal wydhuzonych. NajczeSciej wydluzone sa fale 3, 5, rza-
dziej 1. Za fale wydluzong mozemy uzna¢ tylko jedna z tych trzech
fal. W takim przypadku obserwujemy lacznie 9 fal: pie¢ tworzacych
jedna fale impulsu, dwie pozostale fale impulsu oraz dwie fale korek-

ty.
(5)

2

WD+@2)+1+2+3+4+5+(4) +(5)=91al
(3)=1+2+3+4+5

NajczeSciej czas trwania fali wydluzonej wynosi tyle, ile w sumie
trwaja pozostale fale.
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Fala zalamana

Wystepuje jako fala 5. Jest to przypadek, gdy pigta fala impulsu nie
przekracza dotka lub szczytu wyznaczonego przez fale 3. Zalamanie
fali pigtej wskazuje na wzgledna stabo$¢ calej fali impulsu.

Trdjkaty ukosne

Wystepuja w fali piagtej, w sytuacji, gdy wyczerpuje sie potencjal ryn-
ku. Zwyzkujacy trojkat zapowiada znizke cen, trojkat opadajacy —
zwyzke. Minimalnym poziomem docelowym dla ruchu, ktory naste-
puje po zbudowaniu tréjkata, jest poziom, od ktorego sie ten trojkat
zaczyna.

Trojkaty sa formacjami pieciofalowymi. Kazda z fal budujacych troj-
kat jest ,trojka”. Fala czwarta spada ponizej szczytu pierwszej fali.
Trojkatow uko$nych (ktére czasem nazywamy klinami) nie nalezy
myli¢ z trojkatami fal korygujacych (ktoére zazwyczaj wystepuja
w czwartej fali impulsu lub fali B).
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Fale korekty

Rynek ma wieksza latwo$¢ poruszania sie zgodnie z kierunkiem tren-
du wyzszego stopnia niz w kierunku przeciwnym. Stad fale koryguja-
ce s3 trudniejsze do analizy. Podstawowym faktem, o ktorym powi-
niene$ pamietac, jest to, ze korekty sg ,trojkami”.

Zygzak (5-3-5)

W formacji tej podzial fal mniejszego stopnia wystepuje wedlug
schematu 5-3-5. Na rynku znizkujacym szczyt fali B jest znacznie po-
wyzej konca fali A i odwrotnie — na rynku zwyzkujacym znacznie po-
nizej konca fali A.
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Fala plaska regularna (3-3-5)

Schemat fal jest tu inny niz w zygzaku, mianowicie 3-3-5. Pierwsza
fala A jest na tyle slaba, ze nie rozwija sie do ,piatki”, lecz pozostaje
,trojka”. Fala B konczy sie na poziomie poczatku fali A. Fala C
konczy sie na poziomie konca fali A.

Fale plaskie koryguja biezacy trend lagodniej od zygzaka. Wskazuja
na sile glbwnego trendu. Zwykle wystepuja przed falami wydtuzony-
mi lub po nich. Im dluzsza fala plaska, tym bardziej dynamiczna na-
stepujaca po niej fala impulsu.
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Fala plaska nieregularna I rodzaju (3-3-5)
Wariantem fali plaskiej jest fala nieregularna. W I rodzaju punkt

zwrotny fali B nastepuje powyzej poczatku fali A, a koniec fali C po-
nizej konca fali A.

Fala plaska nieregularna II rodzaju (3-3-5)

W II wariancie fali plaskiej nieregularnej koniec fali B znajduje sie
na poziomie poczatku fali A, ale fala C jest krotsza niz fala A.

............................................................................
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Fala pedzaca (3-3-5)

Czwartym wariantem struktury 3-3-5 jest fala pedzaca. W rynku
zwyzkujacym fala pedzaca wyglada jak uko$nie skierowana fala plas-
ka. Rynek jest na tyle silny, ze koniec fali C nastepuje powyzej lub na
poziomie poczatku fali A. I odwrotnie, na rynku spadkowym fala pe-
dzaca przypomina skierowang uko$nie w dol fale plaska, wskazujac
na stabo$¢ rynku. Fala C konczy sie ponizej poczatku fali A.

Fale pedzace wystepuja na mocnym i szybkim rynku, na ktérym de-
cyduja czynniki emocjonalne.
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Jak skorzystac z wiedzy
zawartej w pelnej wersji ebooka?

Wiecej praktycznych porad dotyczacych alternatywnych metod
analizy technicznej znajdziesz w pelnej wersji ebooka. Zapoznaj sie

z opisem na stronie:

http://gpwlIV.zlotemysli.pl/

Poznaj sprawdzone metody

analizv technicznej 1 wvbierz te

ktore odpowiadaja Ci najbardziej!
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POLECAMY TAKZE PORADNIKI:

FOREX. Podstawy gieldy walutowej — Piotr Surdel

FOREX

Podstau 'y

i I | P S
r,‘lll{:il"ll!‘.ll raluitorveg

POzZmMAL TAINIKI RYMNEOW
FINANSOWYCH,
KTORE ZNAJA TYLKO
NIELICZMI.

Poznaj tajniki rynkow finansowych,
ktore znajq tylko nieliczni!

Czy gdybym powiedzial Ci, ze istnieje od calkiem niedawna
rynek, w ktorym kazdy moze zaistnie¢ bez wzgledu jakim
kapitalem poczatkowym dysponuje, uwierzylby$? A gdybym
dodal jeszcze, ze aby na nim zarabia¢ nie jest konieczne Sledzenie
wiadomoSci ani czasochlonne analizowanie finansowych
raportéw? Ze mozesz zaczaé nie posiadajac zadnej szczegdlnej
wiedzy, ze mozesz C¢wiczy¢ na "sucho" ico najwazniejsze
zarabia¢ zar6wno na spadkach jak i wzrostach kursu?

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http://forex.zlotemysli.pl

"Ksiqzka jest napisana bardzo prostym jezykiem dobrze zrozumialym dla
laika. Dzieki tej ksigzce zaczqlem gre na gieldzie i nie zatuje tego.”

Miroslaw Pytkowski 26 lat, elektryk

Gielda Papierow Wartosciowych w praktyce — Marcin Krzywda

Gielda Papierow
Wartosciowych

w praktyce

i

Podstawy inwestowania na GPW
wyjasnione "po ludzku"

Dzieki ebookowi .GPW - Gielda Papieréw WartoSciowych

w praktyce”, mozesz odkry¢, jak funkcjonuje gielda i jak zaczac
na niej zarabia¢. Co wiecej, jeSli otworzysz internetowy
rachunek w domu maklerskim - bedziesz mogl kontrolowac

sytuacje, obserwowac¢ wykresy, kupowac i sprzedawac papiery

warto$ciowe nie wychodzac nawet w tym celu z domu.

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http:/gpw.zlotemysli.pl

"Dlaczego nie zaczqles z sukcesem inwestowaé na gietdzie?" Wiekszos¢ ludzi
odpowie: bo nie wiedzialem, jak to sie robi, bo balem sie strat... Mozesz dalej
mysle¢ tym torem, mozesz tez zmieni¢ myslenie i poznac¢, jak pasjonujqce jest
inwestowanie. Nawet, jesli nie masz zadnych pieniedzy - dzieki grze
gietdowej "na sucho".

Zobacz pelen katalog naszych praktycznych poradnikéw

na stronie www.zlotemysli.pl
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